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Skyrsla Lifsverks um dbyrgar fjarfestingar fjallar um starfsemi sjédsins tengdar abyrgum fjarfestingum
a starfsarinu 2023.

Farid var i gagngera endurskodun a stefnu Lifsverks i dbyrgum fjarfestingum & arunum 2022 og 2023.
Endurskodud stefna er téluvert breytt fra fyrri stefnu og er i raun ny stefna um abyrgar fjarfestingar.
Ahersla var 4 ad sjénarmid eignastyringar vaeru Gtgangspunktur vid métun stefnunnar og auk pess var
horft til reynslu undanfarinna ara af innleidingu fyrri stefnu. Starfsfélk og stjorn sjodsins dsamt
utanadkomandi sérfraeedingum i sjalfbaerni héfu vinnu @ haustmanudum 2022 sem stéd fram a fyrri
arshelming 2023.

Ny stefna Lifsverks lifeyrissjéds i abyrgum fjarfestingum var sampykkt af stjérn i februar 2023 og
uppfaerd i mai sama 4ar. Hin nyja stefna skilgreinir sjalfbaernividmid i fjarfestingum og aheaettustyringu
sjodsins, m.a. i samraemi vid 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Pad er mat stjérnar ad fjarhagsleg og abyrg markmid fari saman og studli i sameiningu ad
baettum hag sjédfélaga og gildir stefnan um fyrirtaeki og adra utgefendur fjarmadlagerninga i
samtryggingardeild og séreignardeildum sjédsins. Vid mat a sjalfbaerni horfir sjédurinn til vidmida um
umhverfispaetti, félagslega paetti og stjdrnarhaetti (UFS vidmid) og koma pau & margpaettan hatt inn i
akvardanatoku og dhaettumat sjodsins. Til ad skerpa & mikilvaegi eftirfylgni med sjalfbaernividomidum i
fijarfestingum sjodsins, pa var hluthafastefna sjddsins sameinud vid stefnu um abyrgar fjarfestingar.

[ juni 2023 toku gildi ny 16g og reglugerdir er IGta ad upplysingagjof um sjélfbaerni & svidi
fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar fjarfestingar. Yfirlit um st6du Lifsverks lifeyrissjods
gagnvart innleidingu reglugerdar (ESB) 2019/2088 um ahaettu tengda sjalfbaerni og veitingu upplysinga
sem tengjast sjalfbaerni i tengslum vid fjarmalaafurdir (e. Sustainable Finance Disclosure Regulation,
SFDR ) ma sja i vidauka | i skyrslu pessari og a sérstoku upplysingabladi hverrar séreignarleidar sjodsins.

Lagaumhverfid breytist hratt, nyjar reglugerdir lita dagsins Ijés, auknar krofur til eignastyringaradila og
eftirfylgni eftirlitsadila. b3 er fyrirsjdanlegt ad 16g, reglur og vidmid haldi afram ad taka breytingum.
Ljést er ad naestu drin er enn téluverd vinna framundan tengd abyrgum fjarfestingum. Regluleg
endurskodun stefnu sjédsins um abyrgar fjarfestingar er hluti af peirri vinnu til framtidar.

Lifsverk er adili ad samkomulagi vid PRI (e. Principles for Responsible Investment) og hefur par med
sampykkt ad fylgja sex meginreglum samtakanna. Lifsverk hefur dasamt 12 68rum islenskum
lifeyrissjddum skuldbundid sig a vettvangi Climate Investment Coalition (CIC) til ad fjarfesta 580 ma.kr.
i verkefnum sem tengjast hreinni orku og 68rum umhverfisvaenum lausnum fram til arsins 2030, sem
mun stydja vid markmid Parisarsamkomulagsins og heimsmarkmid Sameinudu pjédanna (e.
Sustainable Development Goals). Sjédurinn er 4 medal stofnadila IcelandSIF, islenskra samtaka med
pbann tilgang ad efla pekkingu fjarfesta 4 adferdafraedi sjalfbaerra og dbyrgra fjarfestinga og auka
umraedu um abyrgar og sjalfbaerar fjarfestingar. pa er Lifsverk adili ad Festu, midst6d um sjalfbaerni
fra arinu 2020.

Lifsverk gerdist adili ad PRI (e. Principles for Responsible Investment) 4dur UN PRI &rid 2017. Fyrstu
skyrslu um eignasafn Lifsverks var skilad arid 2019 og skiladi Lifsverk skyrslu 68ru sinni i april 2020.
Arin 2021 og 2022 var ekki unnt ad skila skyrslu vegna kerfisbreytinga hja PRI. Arid 2023 var haegt ad
skila inn skyrslu med upplysingum um eignastdédu m.v. arslok 2022, en ekki er haegt ad sja samanburd
a milli ara vegna fyrrnefndra kerfisbreytinga. Skyrsla PRI endurspeglar skuldbindingu og frammistodu


https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://www.climateinvestmentcoalition.org/about
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i tengslum vid dbyrgar fjarfestingar. Einkunnargjof PRI metur ymsa peetti dbyrgra fjarfestinga, par med
talid hvernig sjédurinn innleidir vidmid fyrir umhverfis-, félagspaetti og stjdrnarhaetti i akvardanatoku
um fjarfestingar. PRI eru staersta samvinnuverkefni um upplysinga6flun dbyrgra fjarfestinga i heimi.

A mynd 1 kemur fram yfirlit um einkunnargjof PRI fyrir Lifsverk lifeyrissjod. Midad er vid starfsemi
sjédsins & starfsdrinu 2022, paverandi stefnu sjédsins um abyrgar fjarfestingar og eignastodu m.v.
arslok 2022.
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Mynd 1: Einkunnargjof PRI fyrir eignasafn Lifsverks arid 2022

i einkunnargjof PRI kemur fram ad Lifsverk stendur sig dgeetlega i samanburdi vid adra medlimi PRI. A
myndinni sést ad Lifsverk lifeyrissjodur er jafnstaedur medaltali PRI medlima pegar kemur ad mati 4
stjornarhattum og stefnu um abyrgar fjarfestingar (e. Policy Governance and Strategy) og somu ségu
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er ad segja um traust til adferdafraedi um abyrgar fjarfestingar innan sjédsins (e. Confidence bulding
measures). begar kemur ad einkunn PRI & einstokum eignaflokkum pa sést ad einkunn skradrar
hlutabréfaeignar i hlutlausri styringu (e. Listed equity — passive) og i virkri styringu (e. Listed equity —
active) er toéluvert yfir medaltali. Eign sjédsins i skuldabréfum i virkri styringu (e. Fixed income — active)
er jafnstaeed medaltali annarra medlima PRI. Lifsverk skradi ekki upplysingar um adra eignaflokka,
vegna staerdartakmarkana PRI. Markmid samkvaemt stefnu Lifsverks er ad fylgja sex meginreglum PRI
enda leggja paer grunn ad adferdafraedi Lifsverks vid ad sampaetta sjalfbaerniviomid i dkvadanaferli vid
fijarfestingar. Sex meginreglur samtakanna eru eftirfarandi:

1. Lifsverk tekur mid af sjalfbaerniviomidum vid greiningu fjarfestingakosta og vid
akvardanatoku.

2. Sjodurinn mun vera virkur eigandi sem tekur tillit til sjalfbaernividmida baedi i stefnu og verki.

3. Kallad verdur eftir upplysingum um frammistodu Ut fra sjalfbaerniviomidum fra fyrirteekjum
sem fjarfest eri.

4. Sjodurinn mun beita sér fyrir vidurkenningu a og innleidingu meginreglna PRI innan
fjarmalageirans.

5. Sjédurinn mun vinna ad pvi ad auka ahrif og drangur af innleidingu meginreglnanna.
6. Sjodurinn mun upplysa um starfsemi sjédsins og framgang vid innleidingu meginreglnanna.

[ vidauka Il ma sa yfirlit um hlitni Lifsverks vid meginreglur PRI, par kemur fram ad hlitni sjédsins vid
meginreglurnar er med ageetum meelt med hinum ymsu meelikvordum, pd vissulega megi baeta
akvedna paetti en einstaka paetti er Smogulegt ad uppfylla sokum smaedar sjodsins. | kaflanum, mat &
stjérnarhattum og stefnu um abyrgar fjarfestingar, sem tengist meginreglum 1, 2 og 6 auk almenns
hluta voru birtir 36 maelikvardar i skyrslu PRI um Lifsverk. Sjédurinn er med fullt hds stiga i 18
meelikvordum, hluta stiga i tiu maelikvordum og fyrir atta maelikvarda faer sjodurinn engin stig. Kaflarnir
sem fjalla um eignir sjédsins, skrad hlutabréf i hlutlausri og virkri styringu og skuldabréf i virkri styringu
og tengjast meginreglum 1, 2 og 4. | fyrrnefndum tveimur kéflum voru 11 maelikvardar birtir, par sem
fullt has stiga er gefid fyrir fimm maelikvarda og hluti stiga fyrir sex maelikvarda en enginn maelikvardi
faer ekkert stig. | sidast nefnda kaflanum eru birtir niu maelikvardar, par sem fullt hus stiga er fyrir prja
peirra, fimm fa hluta stiga og einn feaer ekkert stig. Lokakafli fjallar um traust til adferdafraedi um
abyrgar fjarfestingar innan sjodsins og par eru tveir meelikvardar birtir sem badir tengjast meginreglu
6, par sem i 68rum er gefid fullt hus stiga en hluta stiga i hinum. Sja nanari upplysingar i vidauka II.

Lifsverk setti sér fyrst stefnu um abyrgar fjarfestingar arié 2017 og uppfaerdi hana i mars 2021 4dur en
til hinnar gagngerdu endurskodunar kom arin 2022 og 2023 eins og adur sagdi. Stefna um abyrgar
fiarfestingar er gefin Ut & islensku og ensku og birt a vefsidu sjédsins. Starfsarid 2023 verdur gert upp
til samraemis vid nyja stefnu sjédsins um abyrgar fjarfestingar.

1.

Stefna um abyrgar fjarfestingar kemur fram i mati 4 nyjum fjarfestingakostum og eftirliti med
fijarfestingum i safni sjédsins.

Lifsverk hefur innleitt UFS mat fyrir innlendan hluta eignasafnsins Ut fra UFS sjénarmidum. Studst er
vid gogn fra Reitun, sem er greiningar- og matsfyrirtaeki sem sérhzefir sig medal annars i UFS mati fyrir
innlendan fjarmalamarkad. UFS mat Reitunar leysir af hélmi innra ahesettumat fyrir UFS sem
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framkvaemt var af starfsménnum sjédsins. Auk pess koma gogn fra Reitun i stad kostgaefnisathugunar
sem hefur verid send arlega Ut & utgefendur fjarmalagerninga i innlenda eignasafni sjédsins.

[ nyrri stefnu Lifsverks um abyrgar fjarfestingar kemur fram ad sjédurinn leggur aherslu & gagnsaei um
kolefnisspor eignasafns og vill vinna med fyrirtaekjum og samstarfsadilum vid ad tryggja geedi gagna
og adferdafraedi vid Utreikninga & kolefnisspori. Markmid til skemmri tima er ad nad utan um
upplysingar um kolefnislosun i innlendu og erlendu eignasafni (umfang 1, 2 og helstu pattum 3) med
bad ad markmidi ad hafa sem areidanlegastar upplysingar um kolefnislosun vegna fjarhagsarsins 2023.
Med petta i huga er markmid Lifsverks ad fyrirteeki skrdad & innlendan hlutabréfamarkad sem fjarfest
er i hafi vegna fjarhagsarins 2023 birt upplysingar um kolefnislosun sina Ut frd umfangi 1, 2 og helstu
pattum 3. Auk pess ad pau hafi sett sér maelanleg og timasett markmid um ad draga ur kolefnislosun
og tileinki sér bestu framkvamd vidmida um kolefnisjofnun og hlutleysi.

Studst var vid gogn fra Reitun vardandi kolefnisspor innlendra utgefenda skradra verdbréfa m.v.
starfsarid 2023, en gégnin na til 30,8% eigna samtryggingardeildar sjodsins i arslok 2023 par sem fjoldi
undirliggjandi utgefenda var 30, par med talin 6ll fyrirtaeki skrdd 4 innlendan hlutabréfamarkad sem
fiarfest var i. Mynd 2 synir heildarkolefnislosun p.e. kolefnisspor verdbréfa i eigu samtryggingardeildar
Lifsverks m.v. arid 2023 vegid m.v. eignarhlut Lifsverks i hverjum utgefenda, auk pess ad syna nidurbrot
a umfang, 1, 2 og 3. bar sést ad umfang 1, losun sem verdur til vid daglegan rekstur af starfsemi
fyrirtaekis, taldi um 51,2% af heildarlosun. Umfang 2, p.e. losun vegna orkunotkunar var 0,5% af
heildarlosun en losun vegna umfangs 3 var 48,3% af heildarlosun. Umfang 3 naer yfir alla virdiskedju
fyrirtaekis, losun sem verdur til hja pridja adila til ad fyrirtaeki geti stundad sina starfsemi.

Flestir innlendir adilar voru enn ad prda umhverfisbdkhald sitt 4 starfsarinu 2023, m.a. ad baeta vid
losunarpattum og auka geedi gagna med nakvaemari maelingum. 13 utgefendur hafa sett markmid um
ad minnka kolefnisspor sitt og 12 peirra hafa nu pegar ndd darangri i peim efnum. Fyrir flesta
utgefendur, utan tveggja, pd voru gogn i umhverfisbdkhaldi tekin Ut og stadfest af pridja adila. Fyrir
einn adila, pa var umhverfisuppgjoriod i heild ekki tekid Ut en kolefnislosun var tekin Ut og annar adili
var me0 takmarkada stadfestingu a umfangi 1 og 2. brir adilar eru med markmid byggd a visindalegum
grunni stadfest og tveir adilar stefna 4 ad taka slik markmid upp.
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Mynd 2: Kolefnislosun (kolefnisspor) innlendra skradra Utgefenda i eignasafni Lifsverks arid 2023
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Mynd 3 synir losunarkraefni innlendra skradra verdbréfa a starfsarinu 2023 sem voru i eignasafni
samtryggingardeildar Lifsverks i arslok 2023. Losunarkraefni er maelikvardi a losun midad vid tiltekna
einingu. Tolur um losunarkraefni eru byggdar & samanlégdu umfangi 1, umfangi 2 og umfangi 3.
Losunarkraefni reiknast sem losun grédurhisalofttegunda 4 valda rekstrarpaetti og er sett fram sem
tCO2i & einingu (svo sem tCO2i & mati heildartekjum). Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD) er frumkveedi af halfu Fjarmalastédugleikanefnd (e. Financial Stability Board, FSB)
arid 2015. Markmid TCFD er ad auka og baeta upplysingagjof fyrirtaekja um fjarhagsleg ahrif
loftslagsbreytinga. betta & baedi vid um aheettur sem fyrirtaeki standa frammi fyrir vegna
loftslagsbreytinga og peer teekifaeri sem pau geta nytt sér til ad stydja vid sjalfbaera préun. Hér eru
umfang 1, 2 og 3 meaelt i tonnum af kolefnisigildum & hverja milljon afladra tekna undirliggjandi
utgefenda. Reikniadferdin sem sjédurinn litur til er skv. TCFD (e. weighted average corbon intensity)
sem var 0,49 tCO,/mISK i lok ars 2023. Atlunin er ad safna frekari gégnum til framtidarsamanburdar.
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Mynd 3: Losunarkraefni innlendra skradra Utgefenda i eignasafni Lifsverks arid 2023

Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) er alpjédlegur samstarfsvettvangur
fijarmalafyrirtaekja sem hefur pad meginmarkmid ad samraema mat 4 umfangi losunar
grodurhusalofttegunda sem fjarmalafyrirtaeki fjarmagna i gegnum lanveitingar og fjarfestingar.
Fjarmognud kolefnislosun er hugtak sem er notad um dbeina losun grédurhusalofttegunda vegna
fiarfestinga fjarmalafyrirtaekja. Fjarmoégnud losun er daetlud Ut fra margfeldi hlutfalls Utistandandi
upphadar og undirliggjandi virdis og heildar kolefnislosunar fyrirteekis. Mynd 4 synir
heildarkolefnislosun m.v. umfang 1, 2 og 3 skv. skilgreiningu TCFD og fjarmagnada kolefnislosun
innlendra skradra verdbréfa skv. skilgreiningu PCAF, skipt annars vegar i umfang 1 og 2 og svo hins
vegar i umfang 3. Midad er vid kolefnislosun & starfsarinu 2023 og eignasafn samtryggingardeildar
Lifsverks i arslok 2023. /&tlunin er ad safna frekari gognum til framtidarsamanburdar.
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Mynd 4: Heildarkolefnislosun og fjarmoégnud kolefnislosun innlendra skrddra Utgefenda i eignasafni
Lifsverks arid 2023

Gerd var uttekt & voldum umhverfis-, félagspattum og stjornarhattum (UFS) i samraemi vid stefnu
Lifsverks i abyrgum fjarfestingum tengdri utgefendum fjarmalagerninga i innlendu verdbréfasafni
sjédsins.

Nidurstodu uttektarinnar er ad finna 3 myndum 5, 6 og 7 hér ad nedan par sem sja ma hlitni innlendra
utgefenda fjarmalagerninga, i eignasafni samtryggingardeildar Lifsverks, vid helstu stefnur tengdum
UFS malefnum. Fjoldi dtgefenda i attektinni var 36 og skiptist milliinnlendra hlutabréfa og skuldabréfa.
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Mynd 5: Hlitni Utgefenda innlendra fjarmalagerninga vid valda umhverfispaetti arid 2023

Flestir utgefendur hafa sett sér umhverfisstefnu, 34 af 36 eda 94,4% og adeins faerri fylgja markmidum
Sameinudu pjédanna um sjalfbaera préun eda 88,8%. Adrir paettir hafa minni fylgni en adeins 6 af 36
eda hja 16,7% utgefenda voru stjornendur formlega hvattir til sjalfbaerni.
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Mynd 6: Hlitni Utgefenda innlendra fjdrmalagerninga vid valda félagspeetti arid 2023

Lifsverk leggur aherslu & ad fyrirtaeki sem fjarfest er i upplysi @ gagnsaejan hatt um hvernig pau studli
ad velferd starfsfolks s.s. med stefnum og vidbragdsaaetlunum i 6ryggis-, jafnréttis- og félagsmalum og
ofjarhagslegri upplysingagjof par ad latandi i arsreikningi. Pad er anaegjulegt ad sja ad 33 af 36 eda
91,7% utgefenda hafa sett sér vinnuverndarstefnu og/eda heilsu- og 6ryggisstefnu. Sama hlutfall var
med jafnlaunavottun og sidareglur og stefnu gegn spillingu.

Stefnt er ad, ad afla frekari upplysinga tengdum félagspattum i framtidinni og horft verdur til hvernig
fyrirtaeki vinna ad fyrirbyggjandi adgerdum, forvornum og fraedslu til ad laekka vinnuslysatidni, sporna
gegn mismunun og koma i veg fyrir einelti, kynbundna og kynferdislega areitni og ofbeldi.

VOTTUN UPPLYSINGAORYGGIS

GAGNAORYGGISSTEFNA

HLITNI VID STJIORNAR-
JFELAGSPATTI

UPPLYSINGAORYGGISSTEFNA

mJ3 mNei wOsvarad

Mynd 7: Hlitni Utgefenda innlendra fjarmalagerninga vid valda stjérnarheaetti og félagspeetti arid 2023

Ad lokum var tekin Ut hlitni gagnvart gagnaoryggi sem flokkud er undir stjdrnarhaetti og félagspeetti.
par kemur fram ad allir dtgefendur hafa sett sér gagnadryggistefnu og 26 af 36 eda 72,2% eru med
upplysingadryggisstefnu. Adeins 11 eda 30,5% utgefenda hafa aflad sér vottunar & upplysingadryggi.

Hluthafastefna er hluti af stefnu um abyrgar fjarfestingar. par kemur fram ad Lifsverk stefnir ad pvi ad
seekja hluthafafundi peirra fyrirtaekja sem sjédurinn fjarfestir i. Lifsverk leitast vid ad ryna tillogur
stjornar med upplystum haetti og tekur sjalfsteeda afstodu til peirra ut fra hagsmunum og
stefnumorkun sjédsins hverju sinni. Lifsverk sakir a hverju ari fjélda adal- og hluthafafunda innlendra
félaga sem sjédurinn fjarfestir i. Alls sétti Lifsverk 34 adal- og hluthafafundi tengda starfsarinu 2023;
par af voru 27 adalfundir vegna starfsarsins 2023 (haldir 4 arinu 2024) og 7 hluthafafundir sem haldnir
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voru a arinu 2023. bar sem ekki var sjalfkjorid greiddi Lifsverk alls 214 sinnum med tillégum stjornar,
tvisvar med eftir ad breytingartillaga var 16gd fram, fjértan sinnum sat sjédurinn hja en greiddi tiu
sinnum & moti tillogum stjérnar. Nanari upplysingar um atkvaedagreidslur ma finna @ heimasiéu
Lifsverks https://www.lifsverk.is/abyrgar-fiarfestingar/medferd-atkvaedisrettar

Framkvaemt var UFS mat a innlendum eignum samtryggingardeildar Lifsverks lifeyrissj6ds par sem
studst var vid UFS mat Reitunar & innlendum fjarmdalamarkadi. Innlendar eignir voru 69,7%
heildareigna m.v. arslok 2023, par af fa 58,5% af innlendum eignum UFS mat fra Reitun eda 40,8% af
heildareignum sjédsins. A mynd 8 md sja nidurstédur UFS mats innlends verdbréfasafn
samtryggingardeildar Lifsverks skv. mati Reitunar. Nidurstadan er ad vegin heildar UFS stig innlendra
eigna Lifverks er 80,0 par sem 0 er laegsta og 100 er haesta einkunn. UFS matid skiptist svo i prja
undirpeetti, p.e. umhverfispaettir med stig upp a 80,0 félagspaettir med stig uppa 82,9 og og
stjérnarhaettir 76,1. UFS stigafjolda er svo varpad yfir i UFS einkunn eins og kemur fram i t6flu 1 sem
synir UFS sjalfbaerniskala Reitunar.
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Mynd 8: UFS stig fyrir innlent verdbréfasafn Lifsverks arid 2023

Mikil meirihluti innlendra skrddra hlutabréfa fa UFS mat fra Reitun og somuleidis fjoldi utgefenda
innlendra skuldabréfa. Vegin UFS stig innlends skuldabréfasafns er 83,1, skrad innlent hlutabréfasafn
faer UFS stig uppd 76,7 en 6skrad innlend hlutabréf eru med 76,6 eins og sja ma @ mynd 9.


https://www.lifsverk.is/abyrgar-fjarfestingar/medferd-atkvaedisrettar
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Mynd 9: UFS stig innlendra verdbréfasafna Lifsverks arid 2023

Myndir 10, 11 og 12 gefa ndnari innsyn i UFS mat fyrir innlend verdbréfasofn sjodsins med mati fyrir
hvern undirflokk i innlendu verdbréfasafni samtryggingardeildar Lifsverks lifeyrissjds arid 2023.
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Mynd 10: UFS stig innlendra skuldabréfa arid 2023
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Mynd 11: UFS stig innlendra skradra hlutabréfa arid 2023
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Mynd 12: UFS stig innlendra éskradra hlutabréfa arid 2023

Greaen skuldabréf eru hluti af safni Lifsverks, en pad eru skuldabréf sem gefin eru Gt i peim tilgangi ad
fjdrmagna framkvaemdir eda breytingar sem hafa jadkvaed ahrif 4 umhverfid. Slik skuldabréf eru vottud
fyrir Gtgafu og luta eftirliti yfir liftima sinn. [ lok drs 2023 voru graen skuldabréf 4,7% af hreinni eign
sjédsins sem er aukning um 1,3% fra arslokum 2022. Samkvaemt fjarfestingarstefnu er stefnan ad green
skuldabréf séu 6% af hreinni eign. Graen skuldabréf eru meginuppistada i greenum fjarfestingum
Lifsverks en auk peirra teljast dkvednar fjarfestingar i hlutabréfum til graenna fjarfestinga.

Lifsverk fékk nu sem fyrr utanadkomandi adila til ad gera UFS mat a erlendum hluta eignasafns
samtryggingardeildar Ut fra UFS sjénarmidum. Annars vegar var gerd UFS samantekt & safni erlendra
verdbréfa gegnum kerfi MSCI og hins vegar gerdi LGT Capital Partners (LGT CP) UFS uttekt. LGT CP er
sjédastyringarhis med langa hefd i abyrgum fjarfestingum, en Lifsverk er fjarfestur i einum UFS
hlutabréfasjodi LGT.

Allt hlutlaust safn erlendra hlutabréfasjéda er i UFS visitdlusjodum, auk pess ad Lifsverk er fjarfestur i
UFS Utgafu sérgreinds safns erlendra hlutabréfa og hluti virkra erlendra hlutabréfa- og
skuldabréfasjéda eru sérstakir UFS sjédir, t.d. LGT Sustainable Equity Fund og PIMCO Climate Bond
Fund.

Samtals voru 28 erlendir skradir verdbréfasjodir i eigu samtryggingardeildar Lifsverks, par af voru 13
sem tilheyra sérgreindu safni i styringu hja GAM. Af pessum 28 sjddum pa voru 24 sjodir med A til AAA
UFS einkunn fra MSCI sem er ébreytt milli ara en par med er ekki 6ll sagan s6gd. AAA er haesta UFS
einkunin sem MSCI gefur. Fyrir ari sidan pa voru 11 sjédir med pa einkunn en nu var enginn sjédur
med haestu einkunn pratt fyrir ad Lifsverk hafi ekki breytt eignum sinum. Asteedan er ad MSCI breytti
einkunargjof sinni @ arinu 2023 par sem pad er ordid erfidara ad fa AA eda AAA einkunn, en einkunnir
tuga pusunda sjéda voru laekkadar i kjolfar pessara breytinga og par a medal eru sjodir i eigu Lifverks.
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Mynd 13: UFS einkunn erlendra verdbréfasjoda Lifsverks arin 2022 og 2023

Horft til eignaskiptingar verdbréfasjéda pa voru 93,8% eigna i erlendum verdbréfasjodum med UFS
einkunn a bilinu A til AAA i arslok 2023, samanbordid vid 90,9% eigna arid adur eins og sést 4 mynd
14.

6,0% % 50%
2022 31% 5073 0,8% ¢

= Atil AAA
= B til BBB

Ekki einkunn

Mynd 14: UFS einkunn erlendra verdbréfasjoda Lifsverks m.v. eignaskiptingu arin 2022 og 2023

Uttekt LGT gefur innsyn { erlent eignasafn samtryggingardeildar sjédsins fyrir arin 2020 — 2023, sja mynd
15. bar sést UFS skor fyrir heildarsafn og undirpaettina; umhverfis-, félagspeettir og stjornarheettir, 0 er
leegsta skorid og 100 er haesta. Helstu nidurstédur syna ad heildar UFS skor fyrir erlent verdbréfasafn
hefur haekkadi jafnt og pétt fra 2020 til 2022 par til 2023 pegar pad lakkadi litillega. Stjérnarhaettir og
félagspeettir hafa somuleidis haekkad arin 2020 til 2022 par til litilleg leekkun vard 2023 en umhverfispaettir

hafa haekkad 6ll arin.
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Mynd 15: UFS skor erlends verdbréfasafns Lifsverks arin 2020 til 2023

begar erlent verdbréfasafn Lifsverks er borid saman vid heimsvisitélu hlutabréfa a arinu 2023, eins og sja
ma a mynd 16, pa kemur i ljés ad eignasafn Lifsverks er med haerri heildar UFS skor en heimsvisitalan og
somuleidis med haerra skor i O6llum undirpattunum sem snua ad stjérnarhattum, félags- og
umhverfispattum.
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Mynd 16: UFS skor erlends verdbréfasafns samanborid vid heimsvisitdlu hlutabréfa arié 2023

Auk UFS skors var gerd maeling 4 nokkrum véldum meaelikvordum tengdum umhverfismalum eins og tafla
3 synir. [ erlendu verdbréfasafni Lifsverks pa minnkudu undirliggjandi féldg kolefnislosun, vatnsnotkun og
magn sorps en orkunotkun jékst adeins milli ara.



Kofefnislosun Orkunotkun Vatnsnoktun Sorpframleidsla

(Metric tonn Co2) (MW stundir) (Cubic metrar) (Metric tonn)
Erlent verdbréfasafn 2023 78,8 190,2 752,0 36,9
Erlent verdbréfasafn 2022 93,6 189,8 831,6 71,7

Tafla 3: Valdir umhverfismaelikvardar erlends verdbréfasafns Lifsverks arin 2022 og 2023

Eins og 4dur sagdi pa leggur sjédurinn aherslu @ gagnsaei um kolefnisspor eignasafns. Markmid til skemmri
tima er ad nd utan um upplysingar um kolefnislosun i innlendu og erlendu eignasafni (umfang 1, 2 og
helstu pattum 3) med pad ad markmidi ad hafa sem areidanlegast upplysingar um kolefnislosun vegna
fjarhagsarsins 2023. | stefnunni kemur fram ad Lifsverk muni leitast vid ad samstarfsadilar, s.s. innlend og
erlend sjodafyrirtaeki séu med sambaerileg markmid og upplysi Lifverk um framvindu slikra mala, vegna
fjarhagsarsins 2023. A mynd 17 sést kolefnislosun erlends verdbréfasafns samtryggingardeildar Lifsverks,
meelt sem kolefnisigildi @ milljon dollara af tekjum undirliggjandi félaga (e. per USD 1 m of revenue in
metric tonn Co2 p.a). A myndinni kemur fram ad undirliggjandi félog i eigu samtryggingardeildar Lifsverks
minnkudu kolefnislosun milli aranna 2021, 2022 og 2023 auk pess sem losun peirra drégst meira saman
en kolefnislosun undirliggjandi félaga i heimsvisitélu hlutabréfa.

Erlent verdbréfasafn 2023

Heimsvisitala hlutabréfa 2023

Erlent verdbréfasafn 2022

]

Heimsvisitala hlutabréfa 2022 136,8

Erlent verdbréfasafn 2021 127,3
Heimsvisitala hlutabréfa 2021 127,4

Mynd 17: Kolefnislosun erlends verdbréfasafns samanborid vid heimsvisitolu hlutabréfa arin 2021 til 2023

2. Atvik sem attu sér stad a arinu og brutu mogulega gegn stefnu Lifsverks

Lifsverk vaktar og heldur skra yfir pau atvik sem koma upp, par sem grunur er um brot 4 stefnu Lifsverks
um abyrgar fjarfestingar. Engin slik atvik komu upp & arinu sem 4staeda patti til ad kanna nanar.

3. Abyrgd i rekstri og umhverfi

Unnid er ad lagmorkun pappirsnotkunar, rusl er flokkad a vinnustad og pvi fargad & umhverfisvaenan hatt
og starfsmenn nyta sér vistveena ferdamata til og fra vinnu, svo sem gongu, hjél eda rafknudin 6kutaeki.
Lifsverk kolefnisjafnar flugferdir starfsmanna vegna vinnu.



L.» LIFSVERK

A drinu 2022 og 2023 var farid i gagngera endurskodun a stefnu sjédsins i dbyrgum fjarfestingum og lauk
peirri vinnu i mai 2023. Innleidingarferli nyrrar stefnu um abyrgar fjarfestingar hofst @ arinu 2023 og
stendur hun enn yfir. Innleidingin fél i sér mati & hvada adferdarfraedi skuli beita vid UFS mat sem félst
m.a. i skodun greiningartdla og adferdafreeda utankomandi adila sem bjéda upp a sjalfbaerni greiningar
og UFS mot. Gengid var fra samningi vid Reitun sem er greiningar- og matsfyrirtaeki sem sérhaefir sig medal
annars i UFS mati fyrir innlendan fjarmdlamarkad. Innanhuss préun hefur sérstaklega verid beint gagnvart
uppbyggingu gagnagrunna um sjalfbaerni upplysingar. Auk pess var unnid ad pvi hvernig upplysingar eru
og verda settar fram i skyrslu um framkvaemd stefnunnar en fyrsta skrefid i peirri framsetningu ma sja i
pessari skyrslu. bréun peirra vinnu heldur afram. Innleidingin felur einnig i sér gerd verklagsreglna um
framkvaemd stefnunnar. Vinnan er samvinna eignastyringar og dhaettustjéra.



L.» LIFSVERK

Stada Lifsverks lifeyrissjods gagnvart innleidingu reglugerdar (ESB) 2019/2088 um ahaettu tengda
sjalfbaerni og veitingu upplysinga sem tengjast sjalfbaerni i tengslum vid fjarmalaafurdir (e. Sustainable
Finance Disclosure Regulation, SFDR) er eftirfarandi:

3. grein reglugerdarinnar fjallar um gagnsaei i ahaettustefnu um sjalfbaerni. Stjérn Lifsverks lifeyrissjéds
sampykkti @ arinu 2023 nyja stefnu um dabyrgar fjarfestingar par sem hin nyja stefna skilgreinir
sjalfbaernividmid i fjarfestingum og ahaettustyringu sjédsins par sem ahatta tengd sjalfbzerni er felld
inn i dkvardanir tengdar fjarmalaafurdum. Stefnan er birt 3 vefsidu sjédsins, a islensku og ensku.

4. grein fjallar um gagnsaei i tengslum vid neikvaed ahrif @ sjalfbeerni a einingastigi. Lifsverk
lifeyrissjodur hefur ekki maelt neikvaed ahrif fjarfestingadakvardana a sjalfbeernipaetti t.a.m. vegna pess
ad gagnageedi & markadi tengd fjarmalaafurdum eru ekki naegjanleg og samreemd adferdarfraedi ekki
til stadar. Lifsverk mun leitast vid, i samstarfi vid adila & fjarmalamarkadi, ad safna gbégnum og
sammeelast um adferdarfreedi pannig ad upplysingagjof um gagnsaei i tengslum vid neikvaed ahrif a
sjalfbaerni verdi markviss.

5. grein fjallar um gagnsaei starfskjarastefnu i tengslum vid hvernig ahaetta tengd sjalfbaerni er felld
inn. Starfskjor starfsmanna Lifsverks lifeyrissjods eru ekki tengd meelikvérdum um ahesettu tengda
sjalfbaerni.

6. grein reglugerdarinnar tekur a gagnsaei i tengslum vid hvernig ahzetta tengd sjalfbzerni er felld inn i
fiarfestingardkvardanir. bessi grein a ekki vid samtryggingardeild Lifsverks lifeyrissjods en naer til
séreignardeilda sjédsins. Lifsverk lifeyrissjédur Utvistadi eignastyringu séreignadeilda sjédsins til Kviku
eignastyringar a starfsarinu 2023 og visar til yfirlysingar fyrirteekisins um ahaettu tengda sjalfbaerni.
Lifsverk tok vid styringu séreignadeilda sjodsins 1. juli 2024. Fjarfestingar sem eru undirliggjandi i
séreignardeildum, Lifsverk 1, 2 og 3 taka ekki tillit til viomida ESB fyrir umhverfislega sjalfbzera
atvinnustarfsemi. Séreignaleidir sjédsins flokkast pvi sem 6. greinar fjarmalaafurdir. Frekari
upplysingar er ad finna a sérstoku upplysingabladi hverrar séreignarleidar inni a vefsidu sjédsins.

7. grein fjallar um gagnsaei i tengslum vid neikvaed ahrif 4 sjalfbaerni 4 stigi fjarmalaafurda. 7. greinin &
ekki vid samtryggingardeild Lifsverks lifeyrissjods en neer til séreignardeilda sjédsins. Lifsverk
lifeyrissjédur Utvistadi eignastyringu séreignadeilda sjddsins til Kviku eignastyringar a starfsarinu 2023
og visar til yfirlysingu fyrirtaekisins um dahaettu tengda sjalfbaerni. Lifsverk tok vid styringu
séreignadeilda sjodsins 1. juli 2024. Frekari upplysingar er ad finna & sérstoku upplysingabladi hverrar
séreignarleidar inn 3 vefsidu sjédsins.

Adrar greinar reglugerdar (ESB) 2019/2088 um ahaettu tengda sjalfbaerni og veitingu upplysinga sem
tengjast sjalfbaerni i tengslum vid fjarmalaafurdir eiga ekki vidum Lifsverk lifeyrissj6éd og pvi verdur ekki
fjallad frekar um paer.



Vidauki ll: Yfirlit um hlitni Lifsverks vio meginreglur PRI fyrir arié 2022
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